PODSUMOWANIE

PL: Ponizsze tlumaczenie podsumowania na jezyk polski nie stanowito czgéci procedury zatwierdzania Prospektu przez AFM. W przypadku
jakichkolwiek ewentualnych réznic w opisie, obowigzuje podsumowanie niniejszego Prospektu sporzadzone w jezyku angielskim.

ENG: The Polish translation of the summary below was not part of the Prospectus approval process by the AFM. In the event of any possible differences
in the description, the summary of this Prospectus in English shall apply.

Wprowadzenie i ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,,Prospekt”), przygotowanego w zwiazku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku rownolegtym) prowadzonym przez Gietd¢ Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,, GPW”) i na rynku regulowanym (standard market) prowadzonym przez Praska Gield¢ Papierow Wartosciowych (Burza cennych
papirit Praha, a.s.) (,,PSE”) (WSE i PSE dalej facznie jako ,,Rynki”, a kazda z nich osobno jako ,,Rynek”) (w zaleznosci od kontekstu ,,Dopuszczenie”
oznacza dopuszczenie do obrotu na WSE i PSE facznie lub osobno w odniesieniu do kazdego z dopuszczen) wszystkich akcji zwyktych serii A o wartosci
nominalnej 0,01 euro kazda (,,Akeje”), w kapitale zakladowym Photon Energy N.V., spolki publicznej z ograniczona odpowiedzialnoscia (naamloze
vennootschap), utworzonej w dniu 9 grudnia 2010 oraz dziatajacej na podstawie prawa holenderskiego i zarejestrowanej w rejestrze spotek prowadzonym
przez Holenderska Izb¢ Handlowa (Kamer van Koophandel) pod numerem KvK 51447126 (,,Spotka™).

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia, sktadanego przez lub w imieniu Spotki, akcjonariuszy lub jakakolwiek osobg¢ reprezentujaca
Spotke, do nabycia lub ztozenia zapisu na jakiekolwiek papiery warto§ciowe, przez jakakolwiek osob¢ w jakiejkolwiek jurysdykcji.

Siedziba Spotki (statutaire zetel) znajduje si¢ w Amsterdamie, w Holandii, przy ulicy Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN Amsterdam, Holandia. Numer
telefonu Spotki to +31 202 402 570. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) Spoétki to 315700YHFON9RJOPCK 19. Migdzynarodowy kod identyfikujacy
papiery wartosciowe (ISIN) to NL0010391108.

Prospekt zostal zatwierdzony jako jednolity dokument do celow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie Prospektowe”) przez Niderlandzki Urzad ds. Rynkéw Finansowych
(Stichting Autoriteit Financiéle Markten, ,,AFM”), bedacy wlasciwym organem zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Prospektowego, w dniu
14 grudnia 2020 r. (,,Data Prospektu”). Siedziba AFM znajduje si¢ w Amsterdamie, przy Vijzelgracht 50, 1017 HS Amsterdam, Holandia, a jej numer
telefonu to +31 (0) 20 797 2000. AFM zatwierdza niniejszy Prospekt jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci natozone zgodnie
z Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenie niniejszego Prospektu nie powinno by¢ uznawane za wyraz poparcia dla Spolki lub jakosci Akcji,
ktore sa przedmiotem tego Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wihasnej oceny adekwatnosci inwestowania w Akcje.

Kazda decyzja o inwestycji w Akcje powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu, a nie tylko podsumowania. Inwestor
moze straci¢ calo§¢ lub czg§¢ inwestowanego kapitalu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych
w Prospekcie lub wiaczonych do niego przez odniesienie, skarzacy inwestor moze, na mocy prawa krajowego Panstwa Cztonkowskiego, mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed wszcz¢ciem postgpowania sadowego. Odpowiedzialnosé cywilna dotyczy wytacznie tych osob,
ktore przedlozyly podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy odczytywane tacznie z pozostatymi czg$ciami
Prospektu, podsumowanie wprowadza w blad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub, gdy odczytywane lacznie z pozostatymi czg$ciami Prospektu, nie
przedstawia kluczowych informacji majacych pomdc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w Akcje.

Kluczowe informacje o Spolce
Siedziba i forma prawna

Spotka jest spotka publiczna z ograniczong odpowiedzialno$cia (naamloze vennootschap), utworzong oraz dziatajaca na podstawie prawa holenderskiego
i ma siedzib¢ w Holandii. Siedziba Spoiki (statutaire zetel) znajduje si¢ w Amsterdamie, w Holandii. Identyfikator podmiotu prawnego (LEI) Spoétki to
315700YHFON9RJOPCK19.

Drziatalnos¢ podstawowa

Spotka i jej podmioty zalezne (tacznie ,,Grupa”) jest globalnym dostawca rozwigzan fotowoltaicznych, oferujacym szeroki zakres ustug dotyczacych
calego cyklu zyciowego systemoéw zwiazanych z produkcja energii stonecznej. Grupa jest aktywna na calym $wiecie i ma dos§wiadczenie w zakresie
przygotowania, budowania i oddawania do uzytku instalacji fotowoltaicznych o mocy przekraczajacej 100 MWp zbudowanych i podtaczonych do sieci
przez Grupg oraz serwisowania aktywow fotowoltaicznych o mocy przekraczajacej 300MWp w ramach portoflio ustug O&M. Grupa zarzadza rowniez
portfelem 74.7 MWp elektrowni wlasnych, w czterech krajach na dwoch kontynentach. Grupa dziata w Australii, Czechach, Niemeczech, Wegrzech,
Holandii, Peru, Polsce, Rumunii, Stowacji, Szwajcarii i Wielkiej Brytanii. Grupa doklada staran, by dostarcza¢ rozwiazania zapewniajace dostep
do energii stonecznej oraz energii pozyskiwanej z uktadow hybrydowych szerokiemu wachlarzowi klientow. Dziat O&M Spoiki, Photon Energy
Operations, zapewnia szeroki zakres ustug dla wihascicieli elektrowni PV. Co wigcej, Grupa rozwija i dostarcza systemy uzdatniania, rekultywacji
i oczyszczania wody, ktore moga by¢ wykorzystane globalnie.

Kapital zaktadowy

Na Dat¢ Prospektu kapital zaktadowy Spotki wynosi 600.000 euro (optacony w catosci) i sktada si¢ z 60.000.000 akcji zwyktych serii A o wartosci
nominalnej 0,01 euro kazda. Akcje zostaty utworzone na podstawie i podlegaja prawu holenderskiemu. Akcje nie sa uprzywilejowane w zakresie prawa
glosu, prawa do dywidendy lub podziatu aktywow w przypadku likwidacji Spotki.

Glowni akcjonariusze

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat gtoéwnych akcjonariuszy Spotki, ktorzy na Datg Prospektu, wedhug informacji posiadanych przez
Spotke, bezposrednio posiadali Akcje reprezentujace przynajmniej 3% ogolne;j liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu i w kapitale zaktadowym Spotki.

Udzial w ogélnej

Liczba gloséw na liczbie gloséw na
Udzial w kapitale ‘Walnycm ‘Walnym
AKjonariusz Liczba Akcji zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
(%) (%)
Michael Gartner®...........cccoovvrrinnnne. 21.796.620 36,33 21.796.620 42,56
Georg Hotar®.........ccooveeinieeieiiennnns 20.952.378 34,92 20.952.378 40,91
SPOtKa.....c.ooeiieiiiceee 8.784.000 14,64 0® 0,00



Udzial w ogélnej

Liczba glosow na liczbie glosow na

Udzial w kapitale Walnyem Walnym
AKkjonariusz Liczba Akcji zakladowym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Starszy Menedzer ..........cceoveveveneennenne 1.856.139 3,09 1.856.139 3,62
Pozostali akcjonariusze™.................... 6.610.863 11,02 6.610.863 12,91

Zrédlo: Spélka.

Nota: (1) Michael Gartner jako wilasciciel spotki Solar Future Cooperatief U.A. posiada posrednio 21.775.116 akcji oraz dodatkowo posiada 21.504 Akcji bezposrednio; (2) Georg Hotar jako wlasciciel
spotki Solar Power to the People Cooperatief posiada posrednio 20.843.375 Akcji oraz dodatkowo posiada 109.003 Akcji bezposrednio, (3) Stosownie do Statutu nie mozna oddaé glosu z akeji wlasnych
posiadanych przez Spotke, a podczas ustalania, w jakim zakresie akcjonariusz oddaje glos, jest obecny lub reprezentowany, lub w jakim zakresie reprezentowany jest kapital zakladowy na Walnym
Zgromadzeniu, akcje wlasne posiadane przez Spotke nie sq brane pod uwage; (4) Pozycja ,, Pozostali akcjonariusze” obejmuje rowniez akcje w posiadaniu pracownikéw Spotki na podstawie Programu
Zakupu Akcji Pracowniczych, z wylgczeniem akcji w iadaniu czlonkéw zarzqdu i starszego dzera, ktore sq pok osobno powyzej. Od czasu realizacji Programu Akcji Pracowniczych tgczna
liczba Akcji, ktére zostaly przekazane pracownikom wynosi okolo 573 tys. Akcji, co stanowi 0,96% w kapitale zaktadowym i 1,11% w ogolnej liczbie glosow.

Dyrektorzy zarzqdzajgcy

Organem zarzadzajacym Spoétki jest Rada Dyrektoréw zlozona z dyrektorow zarzadzajacych (managing directors). Na Datg Prospektu dyrektorami
zarzadzajacymi Spotki sa Michael Gartner i Georg Hotar.

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza ztozona z dyrektorow nadzorujacych (supervisory directors). Na Date Prospektu dyrektorami
nadzorujacymi Spotki sa Bogustawa Skowronski i Marek Skreta.

Biegly rewident

W okresie objetym Zbadanymi Sprawozdaniami Finansowymi (zgodnie z definicja ponizej), Grant Thornton Accountants en Adviseurs B.V. byt
niezaleznym bieglym rewidentem Spotki. Na Dat¢ Prospektu Spotka dokonata zmiany audytora na rok 2020 r. na firm¢ audytorska
PricewaterhouseCoopers Accountants N.V.

Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczgce Spotki?
Wybrane informacje finansowe

Ponizsze tabele przedstawiaja sprawozdanie Spoiki z catkowitych dochodow, sprawozdanie z sytuacji finansowej i sprawozdanie z przeptywow
pieni¢znych na wskazane daty i okresy. Wybrane informacje finansowe wskazane ponizej zostaly zaczerpnigte z (i) niezbadanych sprawozdan
finansowych Grupy na dzien i za okresy zakonczone 30 wrzeénia 2020 i 2019 roku oraz dotaczonych do nich not (,,Srédroczne Sprawozdania
Finansowe”) oraz (ii) zbadanych sprawozdan finansowych Grupy na dzien i za okresy zakonczone 31 grudnia 2019, 2018 i 2017 roku, odpowiednio,
oraz dotaczonych do nich not (,,Zbadane Sprawozdania Finansowe”) (lacznie jako ,Historyczne Sprawozdania Finansowe”). Historyczne
Sprawozdania Finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z MSSF, z zastrzezeniem, ze zakres ujawnionych informacji w §rédrocznym sprawozdaniu
finansowym nie jest w petni zgodny z MSR 34 w zakresie wybranych not objasniajacych.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodow na wskazane daty

Za okres 12 miesi¢cy zakonczony
31 grudnia

Za okres 9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia

2019 2018 2017 2020 2019
(EUR tys.) (zbadane) (EUR tys.) (niezbadane)
Przychody ...c..c.coveeveiiiciccecceee 30.154 20.256 17.219 23,163 22,405
ZYSK DIULLO. ...t 15.439 13.840 12.254 15,854 13,195
Wiyniki z dziatalnosci operacyjnej .........coeenee 1.147 2.544 2.291 2,813 2,350
Koszty finansowe netto.........c.coeveeervereereeeenene (4.488) (3.801) (2.010) (5,136) (3,450)
Zysk / strata przed opodatkowaniem ................. 988 1.840 346 (2,316) 3,035
Zysk / strata for the year continuing operations . (726) 510 (807) (4,332) 1,896
Zysk / strata za OKIes .......c.coeoeveveeerienenenieenne (726) (510) (807) (4,332) 1,896
Inny catkowity dochdd za okres 8.790 2.022 2.609 5,494 3,132
Suma catkowitych dochodow za okres .............. 8.064 2.531 1.802 1,162 5,028

Zrédlo: Historyczne Sprawozdania Finansowe.

Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej na wskazane daty

Na dzien 31 grudnia Na dzien 30 wrzesnia

2019 2018 2017 2020
(EUR tys.) (zbadane) (EUR tys.) (niezbadane)
AKLyWa TaZEM.......covviiiiiciieiiiicice e 138.263 106.348 89.692 148,645
Kapitat whasny .........cccooooeviniininiiiiiiciie 37.843 29.779 25.982 38,932
Z0bOWIQZANIA .....cvvveriiceeeeeeee e 100.421 76.569 63.709 109,714
Kapitat wlasny i zobowigzania razem................ 138.263 106.348 89.692 148,646

Zrédlo: Historyczne Sprawozdania Finansowe.

Tabela 3: Sprawozdanie z przeplywow pienieznych na wskazane daty

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
OPCTACYJNE] c.vvevenvnirenierireeneeresteseereeenenseneenens
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
INWESEYCYJNE] -t
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
FINANSOWE] ...vvvenviiicieierececec e

Za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia

Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia

2019 2018 2017

2020 2019

(EUR tys.) (zbadane)

(EUR tys.) (niezbadane)

6.536 7.654 2.661
(14.410) (9.415) (53)
10.638 6.764 (2.989)

5,046 5,132
(14,399) (11,032)
8,790 10,285



Za okres 12 miesiecy zakonczony Za okres 9 miesiecy zakonczony

31 grudnia 30 wrzesnia
2019 2018 2017 2020 2019
(EUR tys.) (zbadane) (EUR tys.) (niezbadane)
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych 2.764 5.006 (381) 9562) 4,385
Srodki pienigzne na poczatek okresu.............. 12.340 7.333 5.420 15,104 12,337
Srodki pienigzne na koniec okresu.................. 15.104 12.340 7.333 14,542 16,721

Zrédlo: Historyczne Sprawozdania Finansowe.
Inne kluczowe informacje finansowe

Prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma ani prognoz zysku. Sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta ze Zbadanych Sprawozdan
Finansowych nie zawieraja zastrzezen. Srodroczne Sprawozdania Finansowe nie zostaly zbadane ani poddane przegladowi niezaleznego biegtego
rewidenta.

W 2018 roku, opinia z badania niezaleznego bieglego rewidenta zawierata objasnienie, w ktérym niezalezny biegly rewident zwrocit uwage na paragraf
6.3 noty do sprawozdan finansowych, ktory opisuje okolicznosci dotyczace Photon Energy SPV 11 s.r.i. Opinia bieglego rewidenta pozostala jednak
niezmienna niezaleznie od tej kwestii. Paragraf 6.3 brzmi nastgpujaco: ,,0d 2013 roku toczylo si¢ kilka postgpowan dotyczacych wydania licencji na
produkcje energii przez spotke Photon Energy SPV 11 s.r.o. (SPV 11), ktére zawsze konczyly si¢ stwierdzeniem prawidtowosci przy wydaniu licencji.
Na poczatku 2018 roku dwom bytym podwykonawcom dostawcy SPV 11, EPC, zostaly postawione zarzuty karne, a od sierpnia 2018 roku réznica
w taryfie gwarantowanej z 2010 i 2011 roku jest wstrzymywana przez CEZ Prodej a.s. W sumie kwota ta wynosi 316 tysiecy euro (8.126 tysiecy koron
czeskich) w przychodach uwzglgdnionych jako naleznosci handlowe w sprawozdaniach finansowych z dnia 31.12.2018 roku. W przypadku skazania
jednego lub obydwu podwykonawcow moze zosta¢ wszczgte ponowne badanie wydania licencji. Zarzad nie posiada informacji jakoby wydanie licencji
nie byto legalne ani jakoby takie ponowne badanie miatoby przynies¢ inne rezultaty co do legalnosci taryfy gwarantowanej z 2010 roku. W zwiazku z
tym zadne rezerwy nie zostaly ukazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2018. SPV 11 jest wyceniane w sprawozdaniach finansowych jako podmiot
o wartosci 7.629 tysiecy euro (196.247 tysigcy koron czeskich). Jesli SPV miataby by¢ uprawniona do taryfy gwarantowanej za rok 2011, warto$¢
godziwa zmniejszytaby si¢ do 4.298 tysigcy euro (110.564 tysigcy koron czeskich). Jesli taryfa gwarantowana za rok 201 1 miataby bys stosowana z moca
wsteczng lub w przypadku cofhigcia licencji, pelna warto$¢ musiataby zosta¢ odpisana.”.

W zwiazku z pozytywnym rozwojem okolicznosci dotyczacych SPV 11 objasnienie zostalo zniesione w opinii z badania 2019. W paragrafie 6.3
sprawozdania finansowego 2019 umieszczono nastgpujace brzmienie: ,,W grudniu 2019 r. jeden z dwoch oskarzonych podwykonawcoéw zostat
uniewinniony i po okresie sprawozdawczym sad orzekt o splacie wstrzymanej kwoty, co nastapito 24 marca 2020 r. Wydanie orzeczenia dla drugiego
podwykonawcy spodziewane jest w najblizszych miesigcach. Zarzad nie jest Swiadomy faktu, Ze wydane zezwolenia nie byly niezgodne z prawem, ani ze
takie ponowne badanie nie doprowadzitoby do takich samych wynikéw legalnosci taryfy gwarantowanej w roku 2010. W zwiazku z tym ani w 2018 ani
w 2019 nie zostaty zawarte w sprawozdaniu finansowym zastrzezenia w tym zakresie.”. Na Dat¢ Prospektu orzeczeniem sadu uniewinniono réwniez
drugiego podwykonawceg.

Jakie sq kluczowe ryzyka wiasciwe dla Spotki?

Ponizej przedstawiono najwazniejsze czynniki ryzyka, ktore, osobno lub w potaczeniu z innymi wydarzeniami lub okolicznosciami, moglyby mie¢ istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢ Grupy, sytuacj¢ finansowa oraz wyniki dziatalnosci. Dokonujac wyboru poszczegdlnych czynnikéw ryzyka Grupa brata
pod uwage okolicznosci takie jak prawdopodobienstwo urzeczywistnienia si¢ danego czynnika ryzyka na podstawie biezacej sytuacji oraz jego
potencjalnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy, sytuacj¢ finansowa oraz wyniki dziatalnosci.

. Ryzyko Regulacyjne. W krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢, duzy wptyw na rynek energetyki stonecznej oraz systemoéw do
wytwarzania energii stonecznej maja krajowe i lokalne regulacje i polityki dotyczace branzy elektroenergetycznej, a takze polityki
rozpowszechniane przez przedsigbiorstwa energetyczne. Przepisy i polityki czgsto odnosza si¢ do cen energii elektrycznej i technicznych
potaczen migdzysystemowych wytwarzania energii elektrycznej nalezacych do klientow i moga powstrzymywac dalsze inwestycje w badania
oraz rozwdj alternatywnych Zrodet energii, a takze wptywac¢ na che¢ zakupu takiej energii przez klientéw, co moze skutkowa¢ znacznym
ograniczeniem potencjalnego popytu na produkty fotowoltaiczne Grupy.

. Ryzyko zwiazane z warunkami panujacymi na rynku energii slonecznej. Na dziatalno$¢ Grupy wptywaja warunki na rynku energii
stonecznej, ktore moga od czasu do czasu wywolywac¢ zjawisko nadpodazy. Co wigcej, generowanie elektrycznosci z energii stonecznej jest
cze¢sciowo uzaleznione od konkurencji na rynku innych odnawialnych zrodet generowania elektrycznosci.

. Ryzyko zwiazane z projektami w przygotowaniu. Podczas gdy Grupa planuje w dalszym ciggu monetyzowac swoj obecny portfel projektow
fotowoltaicznych bgdacych w eksploatacji, Grupa zamierza rowniez rozwija¢ si¢ w tym obszarze poprzez dalszy rozwdj i sprzedaz lub obstuge
wigkszej ilo$ci projektow fotowoltaicznych, w tym tych, ktore Grupa rozwija samodzielnie, jak i tych, ktore Grupa nabywa w procesach
akwizycyjnych od 0sob trzecich. Rozwoj i/lub nabywanie projektu jest zawsze oparte na kalkulacji ekonomicznej, ktora uwzglednia okreslone
zalozenia, takie jak rozw¢j zainteresowania rynkowego, taryfy gwarantowane, cena elektrycznosci lub cena tak zwanych zielonych
certyfikatow. Jesli te zatozenia okaza si¢ by¢ nieprawidlowe lub jesli poszczegolne czynniki rozwing si¢ odmiennie niz to planowano, miatoby
to istotny wptyw na rentownos$¢ projektu fotowoltaicznego.

. Ryzyko zwiazane z wahaniami kursé6w walut. Transakcje biznesowe Grupy sa przeprowadzane w réznych walutach. Grupa nie moze
przewidzie¢ wptywu przysztych wahan kursowych na wyniki jej dziatalno$ci i moze ponie$¢ straty netto z tytulu roéznic kursowych
w przysztosci. Grupa ocenia ryzyko walutowe jako umiarkowane, aczkolwiek wraz z ekspansja biznesu Grupy na nowe rynki, w szczegdlnosci
rynki rozwijajace si¢, ryzyko Grupy zwiazane z wymiang obcej waluty moze znaczaco wzrosnac.

. Ryzyko zwiazane zmianami stép procentowych. Narazenie Grupy na ryzyko zwiazane ze stopa procentowa dotyczy przede wszystkim
wzrostu oprocentowania krétko- 1 dlugoterminowych pozyczek bankowych Grupy. Ponadto rosnace rynkowe stopy oprocentowania moga —
w przypadku duzego udzialu dlugu w kapitale — mie¢ duzy wptyw na wartos¢ projektow fotowoltaicznych. W przypadku wyprzedazy istnieje
ryzyko, ze sprzedaz energii stonecznej nie bedzie mozliwa po cenie zamierzonej, co miatoby rowniez negatywny wptyw na ptynnos¢ finansowa
projektow, jak rowniez na status i wyniki Grupy.

Kluczowe informacje na temat Akcji

Jakie sq glowne cechy Akcji?

Rodzaj, klasa, ISIN

Akcje sa akcjami zwyktymi serii A w kapitale zaktadowym Spotki o wartosci nominalnej 0,01 euro kazda. ISIN: NL0010391108.



Waluta
Akcje Spolki sa wyrazone w euro.
Prawa zwigzane z Akcjami

Z Akcjami zwigzane sa dane prawa okre§lone prawem lub Statutem Spotki. Najwazniejsze prawa zwigzane z Akcjami sa nastgpujace: (i) prawo do
rozporzadzania Akcjami; (ii) prawo do udzialu w zysku Emitenta (prawo do dywidendy); (iii) prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (kazda Akcja daje
prawo do jednego glosu); (iv) prawo uzytkowania; oraz (v) prawo zastawu.

Wzgledne uprzywilejowanie papierow wartosciowych w strukturze kapitatu Spotki w przypadku niewyplacalnosci
Statut nie zawiera postanowien dotyczacych uprzywilejowania Akcji w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.
Ograniczenia dotyczgce Swobodnej Zbywalnosci Akcji

Akcje mozna swobodnie zbywac.

Polityka Dywidendowa.

Strategia Spotki jest budowanie wartosci Grupy poprzez dalsza ekspansj¢ w poddanej globalizacji branzy PV. Tak dlugo, jak istnieja dalsze okazje
inwestycyjne umozliwiajace budowanie warto$ci Grupy , Zarzad nie zamierza rekomendowaé wyptaty dywidendy akcjonariuszom. Polityka
dywidendowa bedzie jednak od czasu do czasu oceniana przez Zarzad i jakiekolwiek przyszte dywidendy beda wyptacone, biorac pod uwage kilka
czynnikow dotyczacych Spotki, w tym jej prognozy, przyszie zyski, potrzeby gotowkowe, sytuacje¢ finansowa, poziom wskaznikoéw ptynnosci, plany
ekspansji, jak rowniez legislacj¢ i regulacje odnoszace si¢ do tego tematu, celem powzigcia decyzji. Na Date Prospektu wartosci ww. czynnikéw nie
zostaly okreslone.

Gdzie akcje bedg przedmiotem obrotu?

Wszystkie Akcje beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym) prowadzonym
przez GPW oraz na rynku regulowanym (standard market) organizowanym przez Praska Gield¢ Papierow Wartosciowych (PSE).

Jakie sq kluczowe rodzaje ryzyka wlasciwe dla Akcji?
Ponizej przedstawiono wybrane najwazniejsze czynniki ryzyka charakterystyczne dla Akcji i Dopuszczenia.

. Akcjonariusze Kontrolujacy nadal beda wywiera¢ znaczacy wplyw na Spélke i jej dzialalnosé. Na Dat¢ Prospektu Akcjonariusze
Kontrolujacy posiadaja w 71,25% akcji w Spotce uprawniajacych do 83,47% gloséw w Spotce. Po Dopuszezeniu Akcjonariusze Kontrolujacy
beda mogli dalej sprawowac kontrolg, bezposrednio lub posrednio, nad struktura prawna i kapitalowa Spoiki oraz moga mie¢ mozliwo$¢
znaczace]j kontroli lub wpltywu na zarzadzanie oraz sprawy Spotki, jak rowniez wywiera¢é wptyw na sprawy, ktore wymagaja dziatania
akcjonariuszy i/lub zgody Walnego Zgromadzenia, na przyktad w zwiazku z wyptatami dywidend, powotywaniem lub odwotywaniem
cztonkéw Rady Dyrektoréw, zgodami na znaczace transakcje Spotki takie jak polaczenie lub sprzedaz Spoétki lub jej aktywow oraz zmianami
w strukturze kapitatowej Spotki; Akcjonariusze Kontrolujacy beda mogli mie¢ dalej kontrolg lub wpltyw na inne kluczowe decyzje dotyczace
dziatalnosci Spolki. Istnieje ryzyko, ze Akcjonariusze Kontrolujacy moga mie¢ odmienne interesy, ktore moga sta¢ w sprzecznosci lub
konflikcie z potencjalnymi interesami innych akcjonariuszy, w tym tych, ktorzy zainwestowali w Akcje. Te obszary konfliktow interesow nie
moga by¢ catkowicie wykluczone.

. Ryzyko przyszlych ofert dluznych i udzialowych papieréw wartosciowych Spétki. Spotka moze zdecydowac o zebraniu dodatkowego
kapitalu poprzez oferowanie nowych papieréw wartosciowych, w tym dluznych papieréw warto§ciowych, papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje, obligacji lub akcji uprzywilejowanych lub podporzadkowanych. Emitowanie udzialowych lub dtuznych papierow
warto$ciowych z prawem do zamiany moze oslabi¢ prawa ekonomiczne i prawa glosu istniejacych akcjonariuszy Spotki, jesli zostanie
dokonane bez prawa pierwokupu lub innych praw subskrypcyjnych, wobec istniejacych akcjonariuszy Spotki, moze spowodowac obnizenie
ceny akcji Spotki, lub spowodowac obie te rzeczy razem.

. Ryzyko wycofania Akcji z obrotu gieldowego na WSE i PSE. Nie ma zapewnienia, ze w przyszlosci nie wystapia podstawy dla wycofania
Akcji z rynku regulowanego WSE lub PSE lub Ze odpowiednie organy nie zawiesza obrotu Akcjami na rynku regulowanym (rynkach
regulowanych).

. Ryzyko zwiazane z obniZeniem lub niestabilno$cia ceny rynkowej Akcji. Cena rynkowa Akcji moze by¢ niestabilna lub obnizaé si¢ w

wyniku duzej ilo$ci zmiennych, na przyktad okresowych zmian w wynikach dziatalnosci, zmian w prognozach przychodow lub zysku Spoiki,
uczestnikow branzy lub analitykow finansowych. Warto§¢ Akcji moze by¢ naruszona przez wydarzenia niezwiagzane z dziatalnoscig
operacyjna Spotki, spekulacje na temat Spotki w prasie lub srodowisku inwestycyjnym, strategiczne czynnosci konkurencji, w tym przejecia
i/lub restrukturyzacje, zmiany w warunkach rynkowych i zmiany regulacyjne, ktore to moga by¢ poza kontrola Spotki.

Kluczowe informacje na temat dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Kto jest oferujgcym lub osobg wnioskujgcq o dopuszczenie do obrotu?

Jedyna osoba wnioskujaca o Dopuszczenie jest Spotka.

Dlaczego niniejszy Prospekt jest sporzqdzany?

Przyczyny Dopuszczenia

Spoétka zamierza dopusci¢ do obrotu wszystkie Akcje na Rynkach celem uzyskania lepszego dostgpu do rynkéw kapitatowych. W szczegolnosci fakt
notowania na Rynkach umozliwi Spotce dostep do szerszego grona inwestoréw instytucjonalnych w razie gdyby Spotka potrzebowata zebra¢ kapitat do
finansowania nowych projektow inwestycyjnych. Obecnie duzo inwestorow instytucjonalnych nie ma mozliwosci inwestowania w akcje spotek
notowanych w alternatywnym systemie obrotu takim jak NewConnect w Warszawie lub Free Market w Pradze. Fakt bycia notowanym na gléwnych
rynkach moze spowodowa¢ zwigkszenie zainteresowania analitykow sprzedazowych/zakupowych, jak rowniez niezaleznych analitykow i objecie Spotki
raportami analitycznymi. Dostgpno$¢ profesjonalnych raportow analitycznych mogtaby — w opinii Rady Dyrektorow — przynies¢ korzysci obecnym
i przysztym akcjonariuszom. 28 lipca 2020 r., Baader Bank ztozyt wniosek o dopuszczenie akeji Spotki do obrotu w segmencie Freiverkehr na gieldzie
w Monachium w drodze tzw. notowan niesponsorowanych, bez udziatu Spotki. Notowanie niesponsorowane na gieldzie w Monachium nie zmienia
zamiaru Rady Dyrektorow dotyczacego umieszczenia akcji Spotki na gieldzie we Frankfurcie w celu dalszego zwigkszenia mozliwos$ci inwestorow
ze strefy euro w zakresie handlu akcjami Spotki bez ryzyka walutowego. Notowanie na gietdzie we Frankfurcie nie jest objete Prospektem.



Wplywy netto
Zadne papiery warto$ciowe nie s3 oferowane ani sprzedawane na podstawie Prospektu. Spétka nie otrzyma zadnych wptywéw z Dopuszczenia.

Konflikty intereséw

W zwiazku z Dopuszczeniem nie wystepuja zadne konflikty intereséw.



