SHRNUTI

CZK: Cesky pieklad nize uvedeného shrnuti nebyl souéasti schvaleni Prospektu AFM. V piipadé jakychkoli moznych rozdili v popisu se pouZije shrnuti
tohoto Prospektu v anglicting.

ENG: The Czech translation of the summary below was not part of the Prospectus approval process by the AFM. In the event of any possible differences
in the description, the summary of this Prospectus in English shall apply.

Uvod a upozornéni

Toto shrnuti se musi vykladat jako tivod prospektu (,,Prospekt”), vyhotoveného v souvislosti s pfijetim k registraci a obchodovani se vSemi
zaknihovanymi kmenovymi akciemi tfidy A tvoficimi podil na kapitalu vefejné spolecnosti s omezenym ru¢enim Photon Energy N.V. (naamloze
vennootschap), zalozené podle pravniho fadu Nizozemska dne 9. prosince 2010 a zapsané do obchodniho rejstiiku nizozemské obchodni komory (Kamer
van Koophandel) pod ¢islem KvK 51447126 (,,Spole¢nost”), o nominalni hodnoté kazdé akcie 0,01 EUR (,,Akcie”), na regulovaném trhu (paralelnim
trhu) organizovaném VarSavskou burzou cennych papirt (Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.) (,WSE”) a na regulovaném trhu
(standardnim trhu) organizovaném Burzou cennych papirt Praha, a.s. (,,PSE”) (WSE a PSE spole¢né jako ,,Trhy* a kazda z nich samostatné jako ,,Trh*)
(ptijeti na WSE a a PSE spole¢né jako ,,PFijeti* a zvlast' jako ,,PFijeti®).

Prospekt nepfedstavuje nebo netvoii soucast nabidky ¢&i vyzvy ze strany ¢i jménem Spole¢nosti, zadného jejiho akcionare nebo zastupce Spole¢nosti k
nakupu cennych papirti nebo nabidky k prodeji nebo emisi ¢i zadosti o ndkup cennych papirti jakoukoli osobou v jakékoli jurisdikei.

Misto vykonu ¢innosti Spolecnosti (statutaire zetel) je v nizozemském Amsterdamu a jeji sidlo je na adrese Barbara Strozzilaan 201, 1083 HN
Amsterdam, Nizozemsko. Telefonni Cislo spolenosti je +31 202 402 570. Identifikator SpoleCnosti jako pravnické osoby (LEI) je
315700YHFONO9RJOPCK19. Akcie maji mezinarodni identifikacni ¢islo cenného papiru (ISIN) NL0010391108.

Prospekt byl schvalen jako prospekt obsahujici jediny dokument pro ucely nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129 ze dne 14. Cervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén pfi vefejné nabidce nebo piijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (,,NaFizeni o prospektu”), ze strany nizozemského organu pro financni trhy (Stichting Autoriteit Financiéle Markten, ,,AFM”), jako pFislu
Sného organu podle Natizeni o prospektu, dne 14. prosince 2020 (,,Den vydani Prospektu”). Sidlo organu AFM je na adrese Vijzelgracht 50, 1017 HS
Amsterdam, Nizozemsko, a jeho telefonni ¢islo je +31 (0)20 797 2000. AFM pouze schvaluje tento Prospekt s tim, ze splituje standard plnosti,
srozumitelnosti a konzistence stanoveny Natizenim o prospektu. Toto schvaleni by nemélo byt povazovano potvrzeni o kvalité Akcii, ani Spole¢nosti ani
Akcil, které jsou pfedmétem tohoto Prospektu. Investoii by méli sami zhodnotit vhodnost investovani do Akcii

Rozhodnuti investovat do Akcii by mélo byt zalozeno na tom, ze investor nezvazi jen shrnuti, ale Prospekt jako celek. Investor mtze pfijit o veskery
investovany kapital nebo o jeho ¢ast. V piipadé, Ze je u soudu vznesen narok tykajici se udaji uvedenych nebo odkazovanych v Prospektu, mize byt
zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich ptedpisi ¢lenského statu ulozena povinnost uhradit naklady na pteklad Prospektu pted zahajenim
soudniho fizeni. Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které shrnuti véetné jeho piekladu piedlozily, avSak pouze pokud je shrnuti
zavadgjici, nepfesné nebo vykazuje nesoulad pii porovnani s jinymi ¢astmi Prospektu nebo pokud pfi porovnani s jinymi ¢astmi Prospektu neuvadi hlavni
udaje, které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do Akcii investovat.

Zakladni informace o Spolecnosti
Kdo je emitentem Akcii?
Sidlo a pravni forma

Spolec¢nost je vefejna spolecnost s rucenim omezenym (naamloze vennootschap), ktera je zalozena a pisobi podle pravniho fadu Nizozemska a ma sidlo
v Nizozemsku. Sidlo Spoleénosti (statutaire zetel) je v nizozemském Amsterdamu. Identifikator Spole¢nosti jako pravnické osoby (LEI) je
315700YHFON9RJOPCK19.

Hlavni predméty cinnosti

Spolecnost a jeji konsolidované dcefiné spolecnosti (spole¢né jako ,,Skupina“) jsou poskytovatelem globalnich feSeni pro solarni energetiku a sluzeb s
sirokou paletou zkusenosti s celym zivotnim cyklem solarnich energetickych systému. Skupina je aktivni po celém svété a ma zkuSenosti s tvorbou,
stavbou a uvadénim do provozu solamich elektraren, napt. vice nez 100 MWp postavenych a do provozu uvedenych solarnich elektraren a vice nez 300
MWp ve svém O&M portfoliu. Skupina rovnéz spravuje portfolio 74.7 MWp elektraren ve étyfech zemich na dvou kontinentech, které ma ve svém
vlatnictvi. Skupina puisobi v Australii, Ceské republice, Némecku, Mad’arsku, Nizozemsku, Peru, Polsku, Rumunsku, na Slovensku, ve ngcarsku ave
Velké Britanii. Skupina se zamétuje na poskytovani solarnich feseni pouzitelnych vSude, kde sviti slunce. Jeji energeticka feseni zajistuji solarni a solarne-
hybridni energii pro Sirokou paletu odbératelii a aplikaci. Jeji O&M divize Photon Energy Operations poskytuje Siroky sortiment sluzeb majitelim
fotovoltaickych elektraren. Skupina dale vyviji a zajiStuje systémy pro Cisténi, opétovné vyuziti a upravu vody urcené k pouziti po celém sveéte.

Zakladni kapital

Ke Dni vydani Prospektu ¢ini zakladni kapital Spole¢nosti 600 000 EUR (ktery je zcela splacen) a tvoii jej 60 000 000 zaknihovanych kmenovych akeii
tfidy A o nominalni hodnot¢ akcie 0,01 EUR. Akcie byly vytvofeny podle nizozemského pravniho fadu, kterym se také fidi. Akcie nejsou prioritni akcie
z hlediska hlasovacich prav, prav na dividendy nebo podil na majetku v piipadé likvidace Spolecnosti.

Hlavni akciondri

Podle informaci Spoleénosti jsou jejimi hlavnimi akcionafi, ktefi ke Dni vydani Prospektu ptimo drzi Akcie pfedstavujici minimalné 3 % celkového poctu
hlasti na Valné hromadé¢ a zakladniho kapitalu Spole¢nosti, subjekty uvedené v tabulce nize.

Podil na celkovém

Podil na zdkladnim Pocet hlasii na Valné poctu hlasii na Valné
Akcionar Pocet Akcii kapitalu hromadé hromadé
(%) (%)
Michael Gartner".............ccccvvvvevnnnn. 21,796,620 36.33 21,796,620 42.56
Georg Hotar® ........cocoovvveveicenn. 20,952,378 34.92 20,952,378 4091
SPOLEENOSE ... 8,784,000 14.64 0® 0.00
Seniorni Manazer 1,856,139 3.09 1,856,139 3.62
Volné obchodované cenné papiry™.... 6,610,863 11.02 6,610,863 12.91
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Zrédlo: Spolecnost.

Poznamky: (1) Michael Gartner viastni 21 775 116 Akcii prostrednictvim Solar Future Cooperatief U.A. a 21 504 Akcit primo. (2) Georg Hotar viastni nepiimo 20 843 375 Akcii skrz spolecnost Solar
Power to the People Cooperatief U.A. a 109 003 Akcii piimo. (3) Podle Stanov Spolecnosti s Akciemi drzenymi Spolecnosti neni spojeno hlasovaci pravo a pri urcéovani, v jakém rozsahu akcionadr hlasuje,
Je pritomny nebo zastoupen, nebo v jaké mire je zakladni kapital je poskytnut nebo ipen, se nesmi zohledrnovat Akcie drzené Spolecnosti. (4) Volné obchodované cenné papiry zahrnuji Akcie primo
vlastnéné zaméstnanci jako soucast Programu nakupu zaméstnaneckych Akcit, s vyjimkou Akcii predstavenstva a seniornich manazeri, jez jsou uvedeny samostatné vyse. Od zavedeni Programu ndakupu
zaméstnaneckych akcii je celkovy pocet akcii prevedenych na zaméstnance priblizné 573 000. Akcie, které tvori 0,96% zdkladniho kapitalu a 1,11% z celkového poctu hlasii.

Vykonni manazeri

Ridicim organem Spolecnosti je Piedstavenstvo tvofené vykonnymi manazery. Ke Dni vydani Prospektu jsou vykonnymi manaZery Spole¢nosti Michael
Gartner a Gregor Hotar.

Organem dohledu Spolecnosti je dozor¢i rada slozena z dozor¢imi fediteli. Ke Dni vydani Prospektu byli dozor¢imi fediteli Spolecnosti Boguslawa
Skowronski a Marek Skreta.

Nezavisly auditor

V obdobi, na které se vztahuji Auditované Gcetni zavérky (jak je definovano nize), byl nezavislym auditorem Spolecnosti Grant Thornton Accountants
en Adviseurs B.V. Ke Dni vydani prospektu Spole¢nost zménila svého nezavislého auditora a zahajila spolupraci s PricewaterhouseCoopers Accountants
N.V. jako svym novym auditorem za rok 2020.

Vybrané financni udaje

V nasledujicich tabulkach je uveden vykaz o tiplném vysledku, vykaz o finan¢ni pozici a prehled o penéznich tocich Skupiny k uvedenym datim a za
uvedend obdobi. Vybrané finan¢ni tidaje uvedené nize jsou odvozeny z: (i) neauditované Gcetni zaveérky Skupiny za dané obdobi a ke dni 30. z4f12020 a
2019 a s nimi souvisejici poznamky (,,Mezitimni ucetni zavérka®) a (ii) auditované ucetni zavérky Skupiny za dané obdobi a ke dni 31. prosince 2019,
2018, resp. 2017 a s nimi souvisejici poznamky (,,Auditovana ucetni zavérka*) (spolecn¢ jako ,,Historické ucetni zavérky*). Historické uCetni zaveérky
byly vyhotoveny v souladu s IFRS, nicméné zvefejnéni v Mezitimni Gcetni zavérce vSak neni plné v souladu s IAS 34 s ohledem na to, ze Mezitimni
ucetni zavérky neobsahuji vybrané vysvétlujici poznamky k Gcetni zavérce jak vyzadovano IAS 34.

Tabulka 1: Vykaz o uplném vysledku za uvedend obdobi

12 mésici kon¢icich 31 prosince 9 mésici kondici 30 zafi
2019 2018 2017 2020 2019
(tis. EUR) (auditovdno) (tis. EUR) (neauditovino)
VFNOSY ..ttt sttt 30.154 20.256 17.219 23,163 22,405
Hruby zisk ........ 15.439 13.840 12.254 15,854 13,195
Vysledky provozni CINNOStI ........cecvevevveerveneeuereenenne. 1.147 2.544 2.291 2,813 2,350
Cisté finaneni nAKIAdy ..........cooovvveereererrereerereres (4.488) (3.801) (2.010) (5,136) (3,450)
Zisk / ztrata pfed zdanénim... 988 1.840 346 (2,316) 3,035
Zisk / ztrata z ¢innosti probihajicich v daném roce.... (726) 510 (807) (4,332) 1,896
Zisk / ztrata za 0bdobi.........cccccveieicinniieiicc (726) (510) (807) (4,332) 1,896
Ostatni uplny vysledek za obdobi ..........ccccoevenennnee 8.790 2.022 2.609 5,494 3,132
Celkovy uplny vysledek za obdobi ...........cccccceueueee 8.064 2.531 1.802 1,162 5,028
Zrédlo: Historické iicetni zavérka.
Tabulka 2: Vykaz o financni pozici k uvedenym obdobim
k 31 prosinci k. 30 zaii
2019 2020 2017
(tis. EUR) (auditovano) (tis. EUR) (neauditovino)
AKtiva CelKeM. .. 138.263 106.348 89.692 148,645
Vlastni kapital... 37.843 29.779 25.982 38,932
Pasiva celkem..........ccccooeeuenne 100.421 76.569 63.709 109,714
Vlastni kapital a zavazky celkem..........cccocevverennne. 138.263 106.348 89.692 148,646
Zrédio: Historické uicetni zavérka.
Tabulka 3: Vykaz o penéznich tocich za uvedend obdobi
12 mésicii koncicich 31 prosince 9 mésici konéici 30 zaii
2019 2018 2017 2020 2019
(tis. EUR) (auditovino) (tis. EUR) (neauditovino)
Cisté penézni toky z provoznich &innosti.................. 6.536 7.654 2.661 5,046 5,132
Cisté penézni toky z investi¢nich &innosti ................ (14.410) (9.415) (53) (14,399) (11,032)
Cisté penézni toky z finanénich ¢innosti 10.638 6.764 (2.989) 8,790 10,285
Cisté zvySeni / snizeni penénich prostiedki a
penéznich ekvivalentil...........coeeeeririenieineninenieenne. 2.764 5.006 (381) 9562) 4,385
Stav penéznich prostiedkii a pen¢znich ekvivalentii
na zaCatku obdobi ...........cccoeeiriviiiiiiiiiii, 12.340 7.333 5.420 15,104 12,337
Stav penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti
na konci obdobi ...........cccceeiiiiiiiiiiiiiii 15.104 12.340 7.333 14,542 16,721

Zrédio: Historické uicetni zavérka.
Ostatni vyznamné financni udaje

V Prospektu nejsou uvedeny pro forma finanéni udaje nebo predpovédi zisku. Ve zpravach nezavislého auditora o auditované ucetni zavérce nejsou
uvedeny vyhrady. Mezitimni Gcetni zadvérka nebyla auditovana nebo zkontrolovana nezavislym auditorem.
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V roce 2018 zahrnoval vyrok auditora diraz na zalezitost, ve které nezavisly auditor Spole¢nosti upozoriioval na odstavec 6.3 v poznamkach k Gcetni
zavercee, ktery popisuje okolnosti souvisejici s Photon Energy SPV 11 s.r.i. Vyrok auditora vSak nebyl v této véci upraven. Odstavec 6.3 obsahoval
nasledujici formulaci: ,,od roku 2013 n€kolik vysetiovani tykajicich se vydani licence na vyrobu energie FV elektrarny Photon Energy SPV 11 s.r.0. (SPV
11) byly provedeny, pfi¢emz vzdy se doslo k zavéru, ze licence byla vydana legitimné. Na zacatku roku 2018 byla podana trestni oznameni proti dvéma
byvalym subdodavateltim poskytovatele EPC sluzeb pro SPV 11 a k srpnu 2018 byl rozdil mezi vykupnim tarifem v roce 2010 a v roce 2011 zadrzovan
spole¢nosti CEZ Prodej a.s. Celkové toto predstavuje &astku ve vysi 316 tis. EUR (8 126 tis. K&), které se v uéetni zavérce k 31. 12. 2018 zobrazuji jako
pohledavky z obchodniho styku. V ptipadé odsouzeni jednoho nebo obou téchto subdodavatelll miize byt zahajeno fizeni k novému posouzeni vydani
licence. Management si neni védom takové skutecnosti, ze by vydani licence bylo nezdkonné, ani ze by takové fizeni nedospélo ke stejnému vysledku
zakonnosti vykupni tarifu z roku 2010. Proto nebyla v tietni zavérce za rok 2018 zadna zména. SPV 11 je v Gcetni zavérce ocenéna ucetni hodnotou 7
629 tis. EUR (196 247 tis. K¢). Pokud by mélo mit SPV narok pouze na vykupni tarif z roku 2011, snizila by se realna hodnota na 4 298 tis. EUR (110
564 tis. K¢). Pokud by mél byt vykupni tarif pro rok 2011 pouzit se zpétnou platnosti nebo v piipadé odejmuti licence, bylo by nutné odepsat celou
hodnotu.”.

Z dtivodu pozitivniho vyvoje okolnosti tykajicich se SPV 11, byl duraz na tuto zaleZitost zru$en ve vyroku auditora z roku 2019. V bodé¢ 6.3 tcetni
zavérky za rok 2019 bylo zahruto toto: ,,V prosinci 2019 byl jeden ze dvou obvinénych subdodavateld zprostén viny a po skonceni reportovaciho obdobi
soud rozhodl o vyplaceni pozastavené Castky, coz prob¢hlo 24. brezna 2020. Rozhodnuti o druhém subdodavateli se ocekava v nasledujicich mésicich.
Management si neni védom zadné skuteCnosti, Ze by vydani licence bylo nezakonné ani Ze by takové prezkoumani nevedlo ke stejnym vysledkim
zakonnosti vykupniho tarifu 2010. Proto ani v roce 2018, ani v roce 2019 nebyly do finan¢nich vykazl zahrnuty vyhrady v tomto kontextu.”. Ke dni
Prospektu byl druhy ze subcontractort zprostén viny a soud rozhodl o vyplaceni pozastavené ¢astky.

Jakd jsou vyznamnad rizika, kterd jsou specifickd pro Spolecnost?

Zde uvadime nejvyznamnéjsi rizika, ktera by sama nebo spole¢né s jinymi udalosti nebo okolnostmi mohla mit materialni negativni vliv na ¢innost,
finan¢ni zdravi a provozni vysledky. Pfi tomto vybéru Skupina zohlednila okolnosti, jako napt. pravdépodobnost, ze se naplni riziko na zadklad¢ soucasné
situace, potencialni vliv, ktery by naplnéni rizika mohlo mit na ¢innost, finanéni situaci a provozni vysledky.

. Riziko predpisi. V zemich, kde Skupina puisobi, je trh solarnich projektd, vyrobki solarni energetiky a solarni elektfiny zna¢né ovlivnén
narodnimi, statnimi a mistnimi pfedpisy a pravidlyvztahujicimi se na vyrobu elektfiny a také ptedpisy vydavanymi ze strany energetickych
spolecnosti. Tato pravidla a pfedpisy se Casto tykaji cen elektiiny a technického pfipojeni vyroby elektiiny ve vlastnictvi zdkaznika a mohly
by branit dal§im investicim do vyzkumu a vyvoje alternativnich zdroji energie i odbérim solarni technologie ze strany zakaznika, coz by
mohlo mit za nasledek vyznamny pokles potencialni poptavky po produktech solamni energetiky, solarnich projektech a solarni elektfing

Skupiny.

. Riziko trhu se solirni energii a podminek odvétvi. Cinnost Skupiny je ovlivnéna podminkami na trhu a v segmentu solarni energie, kde
muize obcas dochéazet k previsu nabidky. Vyrob¢ elektiiny ze solarni energie navic jiz z¢asti konkuruji jiné obnovitelné zpisoby vyroby
elektiiny.

. Riziko spojené se souborem projekti. Zatimco Skupina planuje pokracovat v prodeji svého soucasného portfolia fotovoltaickych projektt

v provozu, zamysli také rozsifovat sviij energeticky segment realizaci a prodejem ¢i provozovanim dalSich solarnich projektl, napt. projekta,
které Skupina vytvaii a které Skupina nabyva od tietich osob. Realizace a/nebo akvizice projektu vzdy vychazi z ekonomické kalkulace, ktera
obsahuje urcité predpoklady, napt. vyvoj trzni urokové sazby, vykupni ceny, ceny elektfiny nebo ceny tzv. zelenych osvédceni. Ukazi-li se
tyto predpoklady jako nespravné nebo vyviji-li se nékteré faktory odlisné od planu, méla by tato skutecnost negativni vliv na ziskovost
fotovoltaické elektramy.

. Riziko sménného kurzu cizi mény. Obchodni transakce Skupiny jsou provadény v riznych ménach. Skupina nemize pfedpovédét vliv
budoucich kolisani ménového kurzu na své provozni vysledky a mize v budoucnu utrpét ¢isté kurzové ztraty. Skupina povazuje ménové riziko
za stfedné vysoké, avsak Skupina nadéle rozsifuje svou ¢innost na nové trhy, zejména nové vznikajici trhy, takze celkové ménové riziko
Skupiny se miize vyznamné zvysit.

. Urokové riziko. Citlivost Skupiny na trokové riziko primarné souvisi s nakladovymi tiroky z déivodu kratkodobych a dlouhodobych
bankovnich pijéek Skupiny. ZvySovani trznich trokovych sazeb dale muze - v ptipadé velkého podilu ciziho kapitalu - vyznamné ovlivnit
hodnotu fotovoltaickych elektraren. V pfipadé prodeje existuje riziko, ze nebude mozné prodat fotovoltaickou elektrarnu za planovanou cenu;
tato skutecnost by méla rovnéz negativni vliv na finan¢ni likviditu projektt, stav a vysledky Skupiny.

Dilezité udaje o Akciich

Jaké jsou nejdileZitéjsi informace o Akciich?

Typ, tiida a ISIN

Akcie jsou zaknihované kmenové akcie tfidy A tvofici podily na zékladnim kapitalu Spolecnosti s nominalni hodnotou akcie 0,01 EUR. ISIN:
NL0010391108.

Meéna
Akcie Spolecnosti jsou denominovany v eurech.

Prava spojend s Akciemi

(1) pravo nakladat s akciemi, (ii) pravo podilet se na zisku Spolecnosti (pravo na dividendu), (iii) pravo hlasovat na valné hromad¢ (kazda Akcie
Spole¢nosti ma jeden hlas na valné hromadé Spole¢nosti); (iv) pravo na pozitky; a (v) zastavni pravo.

Relativni nadrizenost cennych papirii v zakladnim kapitalu Spolecnosti v pripadé platebni neschopnosti

Stanovy neobsahuji ustanoveni o nadtizenosti Akcii v ptipadé¢ platebni neschopnosti Spolec¢nosti.

Omezeni volné prevoditelnosti Akcii

Akcie jsou volné prevoditelné.

Dividendova politika

Strategie Spolecnosti je vytvatet hodnotu pro jeji akcionafe silnou expanzi v globalizujicim se fotovoltaickém segmentu. Existuji-li ristové a investi¢ni

pfilezitosti k tvorb¢ hodnoty, nezamysli pfedstavenstvo navrhnout vyplatu dividend akcionaiim. Pfedstavenstvo vSak bude v priib¢hu ¢asu dividendovou
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politiku ménit a budouci dividendy budou vyplaceny v zavislosti na nékolika faktorech ve Spoleénosti, napf. vyhlidkach Spolec¢nosti, budoucich ziscich,
pozadovanych penéznich prostfedcich, finan¢ni situaci, Grovni pomért likvidity, planech na rozsifovani a pravnich predpisech o této zalezitosti, které
maji vliv na rozhodnuti. K Datu prospektu nebyly stanoveny zadné hodnoty pro tato kritéria.

Kde se bude s cennymi papiry obchodovat?

Bude podana zadost o piijeti vSech Akcii k registraci a obchodovani na regulovaném trhu (paralelnim trhu) organizovaném ze strany WSE a regulovaném
trhu (standardnim trhu) organizovaném ze strany PSE.

Jaka jsou vyznamna rizika, ktera jsou specificka pro Akcie?
V nasledujicim textu jsou nejvyznamnéjsi rizika, kterd jsou specifickd pro Akcie a Prijeti.

. Ovladajici akcionari budou i nadale vykonavat vyznamny vliv na Spole¢nost a jeji operace. Ke Dni vydani prospektu drzi ovladajici
akcionaii celkem pfimo a nepfimo 71,25% akcii, coz pfedstavuje 83,47% hlasovacich prav ve Spolecnosti. Po Pfijeti mohou ovladajici
akcionafi i nadale pfimou ¢i nepfimou moc ovliviiovat pravni a kapitalovou strukturu Spoleénosti a schopnost vyznamné kontrolovat nebo
ovliviiovat fizeni a zalezitosti Spolecnosti stejné jako vysledek zalezitosti vyzadujici jednani ze strany akcionaiti a / nebo souhlas valné
hromady, naptiklad v souvislosti s prohlaSenim o dividendach, jmenovanim a odvolanim ¢lent pfedstavenstva, schvalenim vyznamnych
transakci uzavienych Spole¢nosti, jako je fiize nebo jiny prodej spolecnosti Spolecnost nebo jejich aktiv a zmény v kapitalové struktuie
Spoleénosti a ucinné kontrolovat nebo ovliviiovat mnoho dalsich vyznamnych rozhodnuti tykajicich se operaci Spole¢nosti. Existuje riziko,
ze Ovladajici akcionafi mohou mit zajmy, které nemusi byt v souladu nebo mohou byt v rozporu s potencidlnimi zjmy ostatnich akcionait,
napf. akcionafu, ktefi investovali do Akcii. Tyto oblasti stfetu zajmu nelze zcela vyloucit.

. Riziko budoucich nabidek dluhovych nebo majetkovych cennych papiri Spole¢nosti. Spolec¢nost se mize rozhodnout ziskat dalsi kapital
nabidnutim novych cennych papirt, napf. dluhovych papirt, papiri pfeménitelnych na akcie, seniornich ¢i podfizenych dluhopisti nebo akcii.
Vydani akciovych nebo dluhovych cennych papirti s pradvem na konverzi miize zfedit ekonomicka a hlasovaci prava soucasnych akcionarti
Spolecnosti, pokud by probéhlo bez predkupnich nebo jinych upisovacich prav téchto souc¢asnych akcionarti Spolecnosti, nebo zptisobit snizeni
ceny akcii Spole¢nosti nebo oboji.

. Riziko, Ze akcie mohou byt vyFazeny z WSE a PSE. Nelze garantovat, ze v budoucnu nevznikne divod odebrani Akcii z regulovaného trhu
WSE nebo PSE nebo piislusné organy nepozastavi obchodovani s Akciemi na Trzich.

. Riziko, Ze se trZni cena Akcii miiZe sniZit nebo byt vysoce volatilni. Trzni cena Akcii muze byt volatilni nebo muze klesnout v disledku
velkého mnozstvi faktorti jako jsou meziobdobni rozdily v provoznich vysledcich nebo zmény vynosti Spole¢nosti, Gicastniky oboru nebo
finan¢nimi analytiky. Hodnotu Akcii mtize ovlivnit také vyvoj, ktery nesouvisi s provoznim vykonem Spole¢nosti, jako je naptiklad provozni
a akciova cena vykonu jinych spolec¢nosti, které mohou investofi povazovat za srovnatelné se Spolecnosti, spekulace o Spolecnosti v tisku
nebo investi¢ni komunité, strategické jednani konkurence, véetné akvizic a / nebo restrukturalizaci, zmén trznich podminek a regula¢nich
zmén, z nichz nékteré nebo mnohé jsou nebo mohou byt mimo kontrolu Spolecnosti.

Dilezité informace o prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

Kdo je piedkladatelem nabidky a/nebo Zadatelem o p¥ijeti k obchodovani?
Jedinou osobou zadajici o Pfijeti je Spolecnost.

Proc se tento Prospekt vydava?

Duvody Prijeti

Spole¢nost zamysli mit vSechny Akcie piijaty k obchodovani na Trzich tak, aby ziskala lepsi pfistup na kapitdlové trhy. Zejména uvedeni na Trzich
umozni Spolec¢nosti piistup k §irsi skupiné institucionalnich investorti pro piipad, ze by Spolecnost potiebovala ziskat kapital na financovani novych
investi¢nich projekt. V soucasné dobé mnoho institucionalnich investori nemize investovat do akcii spole¢nosti kétovanych v alternativnim systému
obchodovani, jako je NewConnect ve VarSaveé nebo Free Market v Praze. Uvedeni na hlavnich trzich miize vést ke zvySenému z4jmu analytikii na strané
prodeje / nakupu i nezavislych vyzkumnych podniki k pokryti Spolecnosti investicnim priizkumem. Dostupnost téchto profesionalnich analytickych
zprav by podle nazoru pfedstavenstva mohla prospét sou¢asnym i budoucim akcionaiim. K 28. ¢ervenci 2020 Baader Bank pozadala o piijeti Akeii
Photon Energy k obchodovani v segmentu Freiverkehr na mnichovské burze cennych papirt prostfednictvim takzvané nepodporované registrace bez
ucasti Spolecnosti. Nepodporovana registrace na mnichovské burze neméni zamér pfedstavenstva zatadit Akcie Spolec¢nosti na frankfurtskou burzu, aby
se dale zvysily pfilezitosti pro investory v eurozoné obchodovat s Akciemi Spoleénosti bez ménového rizika. Prospekt se nevztahuje na registraci na
frankfurtské burze.

Cisty vynos z prodeje
Na zakladé Prospektu nejsou nabizeny nebo prodavany cenné papiry. Spole¢nost neziska z Prijeti zadné vynosy.
Stret zajmui

Neexistuji zadné stiety zajmu tykajici se Prijeti.
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